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1.0 CONTEXTUALIZACAO

Nas empresas comerciais e industriais, a ma avaliacdo dos estoques e
consequentemente do custo da mercadoria no momento da venda, podera
trazer sérias consequéncias no que diz respeito ao resultado apurado no
periodo, uma vez que normalmente ele participa de um percentual relevante

das vendas efetuadas no periodo.

Ratificando esta posicdo IUDICIBUS (2000:207) menciona que 0S
estoques representam um elemento altamente relevante do ativo de muitas

empresas e um ponto critico para a determinacgéo do resultado do periodo.

Desta forma ha uma necessidade na conducdo do negécio de uma
melhor avaliacdo dos estoques uma vez que os dados da Contabilidade
Financeira ndo retratam as variagées ocorridas no momento de sua reposicao,
acarretando em uma avaliacdo do resultado que ndo servira como base na

conducao do empreendimento e tomada de decisdes.

Devido a obediéncia aos principios contabeis, os valores registrados
deverdo ser pelo valor original e especialmente no Brasil que ndo é levado em
consideracdo o principio da atualizagcdo monetéria, os valores atualmente
apurados na Demonstracdo do Resultado do Exercicio de fato ndo poderao ser

utilizados na administracao do negécio.

Acerca da posicado do Conselho Federal de Contabilidade, complacente
com as regras federais quanto a nao considerar os efeitos da inflagcdo nas
demonstracdes, MARTINS (2002) expressa sua indignacdo dizendo que a
classe contabil brasileira tem tanta coisa para copiar de muitos paises
estrangeiros em matéria de Contabilidade, bem como dos o&rgdos
internacionais, e vamos copiar exatamente o que eles ndo entendem, e que
nos entendemos muito, que sao os efeitos da inflagdo sobre as demonstracées

contabeis.



Para tanto, deve a Contabilidade Gerencial se valer de mecanismos que
melhor retratem a realidade da empresa e mensure o resultado do exercicio de

forma a manter tanto o capital fisico como o monetario.

MARTINS (2000:37) afirma sobre os unicos fatores que, no longo prazo,
podem fazer divergir a mensuracdo do lucro sao: inflagdo e custo de

oportunidade.

Um dos métodos que considera os efeitos inflacionarios nas
demonstracdbes é o0 custo corrente e 0 custo corrente corrigido, que
reconhecem as variagdes de precos ocorridos nos ativos evitando assim que a
empresa ao repo-los, ndo tenha capital monetério para fazé-lo, preservando

assim também o capital fisico do negdcio.

Quanto os métodos utilizados pela Contabilidade no sentido de
preservar a qualidade das informacfes e consequente apuracdo do lucro
IUDICIBUS (1989:2) afirma:

“As formas de corrigir dados histéricos e que variam desde uma mera correcio
em termos de poder aquisitivo médio [...] até as tentativas de corrigir primeiramente o0s
dados pelas variagdes especificas de precos e em seguida pelas variagfes de algum
indice geral de precos, constituem alguns dos progressos mais sensiveis conseguidos
pela Contabilidade, desde a década de 20, para preservar a relevancia das
informa¢cdes contabeis, tendo em vista certos cenarios, principalmente os
inflacionarios”. (grifo nosso)

Desta forma surge o seguinte problema da presente pesquisa:

e A utilizacdo do custo corrente, quanto a avaliagdo dos estoques e dos
custos dos produtos, € meétodo util na apuracdo do resultado do

exercicio?

e As diferencas apuradas entre correcdo monetaria integral, custo corrente
e custo corrente corrigido, sédo relevantes na apuracao do resultado do

exercicio?



Assume-se como hipotese que a contabilidade gerencial deve se valer
do método de custo corrente ou do custo corrente corrigido na avaliacdo dos
estoques e do custo do produto vendido, uma vez que existem variacoes de
precos e que os mesmos deverdo ser refletidos no patriménio e na apuracao
do resultado do exercicio, evitando-se desta forma a perda do capital fisico da

empresa.

Para tanto o presente estudo tem como objetivo demonstrar como é
realizado a avaliacdo dos estoques e a apuracado do resultado pelos métodos
da correcédo integral, custo corrente e custo corrente corrigido, apresentando

suas variagcdes na apuracgao do resultado.

1.1 Premissas

Para o presente estudo assumem-se as seguintes premissas:

e A empresa € um sistema aberto;

e Os efeitos inflacionarios influenciam no custo do produto;

e O custo de oportunidade deverd ser reconhecido na apuracdo do
resultado do exercicio;

e Os gestores tem a preocupacdo em manter tanto fisico como

monetario da empresa.

1.2 Divisao do Trabalho

O presente trabalho encontra-se com a seguinte estrutura, para assim

procurar elucidar o objetivo proposto neste momento.

1. Contextualizacédo — este capitulo procura demonstrar ao leitor os fatores
que justificam o presente estudo, bem como sua problematizagéo,
hipétese e objetivo;

2. A Contabilidade Gerencial — o referido capitulo tem por objetivo situar a
contabilidade gerencial em suas atribuicbes na empresa e a
necessidade da mesma valer-se de mecanismos que a faga cumprir sua

missdo na empresa. Ainda neste capitulo € apresentado as formas de



avaliacdo dos ativos, especialmente dos estoques a valores de entrada
e a conceituacao da correcdo monetaria integral;

3. Lucro e sua mensuracdo — o referido capitulo tem por objetivo trazer o
conceito de lucro na visdo de alguns autores; a idéia de manutencao do
capital investido, seja ele fisico ou monetéario, para assim dar
embasamento a forma de apuracdo do mesmo quando as metodologias
propostas na avaliagao a valores de entrada.

4. Apuracdo do Resultado — tem o presente capitulo o objetivo de
demonstrar por meio de exemplos, como € realizada a apuracado do
resultado através das metodologias propostas com os ativos avaliados a
valores de entrada;

5. Concluséo — o referido capitulo tem como objetivo responder o problema
de pesquisa proposto, conforme o referencial tedrico tratado ao longo do

presente estudo.

2.0 A CONTABILIDADE GERENCIAL

Entre diversas definicdes oferecidas pela literatura, pode-se considerar
gue a contabilidade é uma ciéncia que registra, controla e orienta, as variacdes

da riqueza no tempo, dessa forma o seu objeto fundamental € o patriménio.

O objetivo basico da contabilidade é fornecer informacgdes uteis que
auxiliem os varios usuarios em seu processo racional de tomada de decisdes
econdmicas. Os usuarios das informacdes contabeis tém necessidades
diferentes, tanto no que se refere do tipo de decisdo na qual estéo interessados

como também no tipo e forma de apresentacao das informacdes.

Segundo PADOVEZE (2003) a Contabilidade é a ciéncia que estuda e
pratica as fungdes de orientagéo, controle e registro relativos aos atos e fatos

da administracdo econémica.

E por meio desses demonstrativos que o gestor ao analisa-los, podera
obter dados e produzir informacées de modo a utilizad-los na tomada de
decisbes de modo a gerar rigueza para a organizacdo e aumentar seu

patriménio.
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A Contabilidade, pois deve ser preditiva e fornecer informagdes e nao
apenas dados. No ambito gerencial, o sistema de informac¢des contabeis deve
habilitar a otimizacdo da distribuicAo dos recursos sob o controle de um
responsavel, com o fim de confrontar os resultados reais de suas acbes com 0s

esperados.

Quanto a fungéao da Contabilidade Gerencial na empresa, MOSIMANN &
FISCH (1999:104) mencionam a definicdo do grupo britanico de Contabilidade
Gerencial do Conselho Anglo-Americano de Produtividade, a respeito do
assunto da seguinte forma:

“A Contabilidade Gerencial consiste na apresentacdo de informac¢cdes contabeis, de
maneira a auxiliar a administracéo na definicdo de sua politica e na operacéo diaria de

um empreendimento. A técnica contabil € de maxima importancia porque opera como o

maior e quase universal instrumento existente para a representacdo de fatos de modo

que fatos da maior diversidade possam ser representados de um mesmo quadro. N&o

€ a elaboragédo desses quadros que constitui a fungdo da administragdo, mas sim sua

utilizacao”. (grifo nosso)

A Contabilidade possibilita o conhecimento amplo das transacdes
ocorridas nas empresas, porém, a maior importancia ndo € apenas o
conhecimento e sim, como elas afetaram as operagdes da empresa no todo e

corrigi-los tornando a empresa melhor e mais competitiva.

Com isso a ela estara exercendo seu principal e primordial papel que é ir
além dos registros e controles patrimoniais, € 0 exercicio da orientacdo

embasada em fatos ocorridos para o crescimento futuro da organizagao.

PADOVEZE (2003) menciona que a teoria da mensuracéo, trabalha com
a questdo de avaliacdo dos dados e por isso é importante que esta seja
estabelecida corretamente. A teoria da informacéo vem de acordo com 0 seu
propésito, que € de possibilitar a uma organizacao alcancar seus objetivos pelo

eficiente uso de seus outros recursos.

A teoria da decisdo segundo PADOVEZE (2003) é tida como o esfor¢o

para explicar como as decisfes realmente acontecem; para a tomada de
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decisfes, ela objetiva solucionar problemas e manter o caréater preditivo através
de um modelo de decisdo e a tomada de decisbes racionais depende de
informagdes ou dados.

Face as definicbes e teorias expostas entende-se que a contabilidade
deve servir de apoio para a tomada de decisbes de modo para que iSso ocorra
deve-se elaborar as demonstracées com zelo atendendo aos fins de acordo

com cada usudrio, seja ele interno ou externo.

Tem a contabilidade gerencial sob sua incumbéncia o estabelecimento
das métricas de modo a atender das idéias contidas acima, pois os relatorios
emanados devem ser validos e de efetiva utilizacdo, encaixando-se como uma

peca fundamental ao processo decisério na empresa.

ATKINSON et all (2000:67) citam a definicdo de Contabilidade Gerencial
segundo o Instituto de Contadores Gerenciais (Institute of Managemente
Accountig) como o processo de identificacdo, mensuracdo, acumulacao,
andlise preparacao, interpretacdo e comunicacdo de informagfes financeiras

usadas pela administracéo para planejar, avaliar e controlar.

Identificacdo — reconhecimento e avaliacao de transa¢fes empresariais;

e Mensuracdo — quantificacdo, incluindo estimativas, transacdes empresariais ou outros
eventos econémicos que tem ocorrido ou previsées dos que podem acontecer;

e Acumulacao - registrar e classificar transacdes empresariais apropriadas;

e Anédlise — determinagéo das razdes para reportar a atividade e sua relacdo com outros
eventos econémicos;

e Preparacdo e Interpretacdo — coordenacdo e planejamento de dados contabeis,
provendo informacdes apresentadas logicamente, o que inclui, se apropriado, as
conclusfes referentes a esses dados.

e Comunicagcdo - informacé@o pertinente para a administragdo e outros para usos
internos e externos;

e Planejamento — quantificacdo e interpretacdo dos efeitos das transac6es planejadas e
outros eventos econémicos ha empresa,;

e Avaliacdo - traducdo de dados em tendéncias e relagbes: comunicacdo das

conclus@es derivadas, efetivamente e prontamente, das analises;
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e Controle — assegurar a integridade da informagéo financeira relativa as atividades e

aos recursos da empresa,

Face a definicdo acima mencionada, a mesma podera ser resumida

conforma a Figura 1, a seguir:

Figura 1 — Funcdes da Contabilidade Gerencial

relatérios gerenciais

A

tatico e operacional.

EVENTO
\ 4 v \ 4 v \ 4
Identificacao Mensuracao Acumulacao Analise Interpretacéao
Reconhecimento Métricas para Registro Relag&o do Conclusoées
o lancamento evento com
outros fatores
\ 4 A\ 4 \ 4 A\ 4 \ 4
COMUNICACAO
Elaboracdo de relatorios gerenciais dos eventos ocorridos,
seus efeitos e conclusdes pertinentes.
\ 4 y
AVALIA(;AO PLANEJAMENTO
Andlise prospectiva com base nos Como realizar em nivel estratégico,

CONTROLE

Assegurar a integridade do sistema

FONTE: elaborada pelo autor
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Conforme retrata a figura 1, a Contabilidade Gerencial devera
estabelecer bases conceituais de modo que ao reconhecer o evento, efetuar o
lancamento pertinente para assim dar consisténcia aos relatorios por ela

emitida.

Lembrando que evento segundo PARISI & NOBRE in Catelli (2001:113)
€ um conjunto de transa¢gfes da mesma natureza ou classe [...] relacionado
com um produto, com um servi¢co, ou ainda com o centro de responsabilidade

qgue o0 causou.

PARISI, CORNACHIONE JUNIOR & VASCONCELOS in Catelli
(2001:331) comentam que 0S eventos econdmicos possuem as seguintes

caracteristicas:

1. alteram a situacdo patrimonial da empresa;
sdo previsiveis e, portanto, podem ser estruturados num sistema de informacao;

3. dizem respeito ao desempenho da organizagdo e acabam refletindo os modelos de
decisao restritos dos gestores;

4. seus efeitos sA4o mensuraveis monetariamente.

De tal sorte, a figura 1 retrata inicialmente a ocorréncia do evento que
em sua primeira etapa deverd ser identificado para assim com base nas

métricas pré-estabelecidas ser efetuado o registro do referido evento.

Na etapa posterior sera realizada uma analise dos eventos ocorridos
para procurar relaciona-los com outros fatores que o provocaram, de forma a
saber qual impacto o mesmo trouxe para a empresa e interpretar os dados

transformado-os em informagdes gerenciais.

Neste momento faz-se necessario a partir do modelo de mensuracédo a
realizacdo da analise do impacto dos referidos eventos econémicos, que para
ALMEIDA in Catelli (2002:313) deve possuir 0s seguintes conceitos:

e resultados tempo-conjunturais;

e custos correntes a vista;
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e valor de mercado;

e equivaléncia de capitais;

e reconhecimento de ganhos pela valorizagdo dos ativos;
e reconhecimento de receita pela producdo de bens e servicos;
e depreciacdo econdmica;

e moeda constante;

e custeio direto;

e margem de contribuicéo;

e resultados econbmicos operacionais;

e resultados econdmico-financeiros;

e preco de transferéncia;

e custo de oportunidade;

e orgcamentos (original, corrigido, ajustado);

e realizado (ao nivel do padrao efetivo);

e variacgOes (inflacdo, ajuste de plano, volume, eficiéncia);

e custos controlaveis x nao controlaveis;

e centro de resultado, centro de investimento;

e custos fixos identificaveis;
e goodwill;

e controlabilidade. (grifo nosso)

O presente estudo tem conforme objetivo anteriormente exposto,
abordar alguns dos pontos mencionados acima que € a avaliacdo dos estoques
a custos correntes; a correcdo integral que vale-se de mecanismos para
manter a moeda em poder aquisitivo constante e o reconhecimento de ganhos
ou perdas pela valorizagdo ou desvalorizacao dos estoques (ativos), bem como
seus reflexos na apuracao do resultado, que é tratado tanto no custo corrente,

custo corrente corrigido e correcdo monetaria integral.

Uma vez elaborado os relatérios gerenciais é feita uma avaliacdo dos
mesmos procurando realizar uma analise prospectiva a partir das informacdes
disponiveis nos relatorios, realizando um planejamento nos niveis estratégico e

operacional, estabelecendo metas para cada uma das areas envolvidas.
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Em relacdo ao planejamento NAKAGAWA (1993:51) entende que é o
processo que tem como objetivo produzir um ou mais resultados futuros
desejaveis, que ndo ocorrerdo a menos que se pratique uma acdo, ou seja, 0
planejamento se preocupa tanto em evitar acfes inadequadas, quanto em

reduzir a freqiéncia dos insucessos.

Figura 2 — Etapas do Planejamento

PLANEJAMENTO

/—\—/ /\/

ESTRATEGICO OPERACIONAL
Cenarios futuros e planos de acdo de
identificacéo de acordo com o0s
ameacas e cenarios projetados
oportunidades em nivel estratégico

FONTE: elaborada pelo autor

No intuito de alcancar os objetivos pré-estabelecidos pela administragéo,
a Contabilidade Gerencial deve levar em consideracao as varidveis em que a
empresa estad sujeita em seu negdcio, utilizando-se do planejamento como

estratégia para o0 sucesso no cumprimento das metas propostas.

Nesse sentido MOSIMANN & FISCH (1999:47) definem que
planejamento estratégico como o planejamento que, centrado na interacao da
empresa com seu ambiente externo, focalizando as ameacas e oportunidades
ambientais e seus reflexos na propria empresa, evidenciando seus pontos

fortes e fracos.

A partir do planejamento estratégico no qual foi identificado os cenarios
possiveis aos quais a empresa estara sujeita, isto €, as ameacas e
oportunidades, € elaborado em plano operacional das possiveis acdes de

acordo com 0s cenarios, para assim conduzir a empresa ao resultado 6timo.
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Como Uultima fase no sistema encontra-se o controle, que serve para

monitorar e assegurar a integridade das informacdes, medir o desempenho das

areas e efetuar corre¢cdes quando necessarias em relacdo ao desenvolvimento

do planejamento, para assim alcancar as metas planejadas anteriormente.

Desta forma pode-se estabelecer diferencas entre as fungdes exercidas

pela contabilidade financeira e a contabilidade gerencial nas empresas, uma

vez que a contabilidade gerencial reporta-se essencialmente aos usuarios

internos, tem uma visdo prospectiva do negocio, critérios subjetivos na

avaliacao dos eventos ocorridos, entre outros, resumidos conforme o quadro 1

a sequir.

Quadro 1 - Caracteristicas basicas das contabilidades financeira e

gerencial

Contabilidade Financeira

Contabilidade Gerencial

Usuarios dos relatérios

Externos e internos.

Internos

Objetivos dos relatorios

Facilitar a analise financeira para as
necessidades dos usuarios externos.

Objetivo especial de facilitar o
planejamento, controle, avaliacdo
de desempenho e tomada de
deciséo internamente.

Forma dos relatérios

Balanco Patrimonial, Demonstracéo
dos Resultados, Demonstracdo das
Origens e Aplicagbes de Recursos e
Demonstracdo das Mutagcbes do
Patrim6nio Liquido.

Orcamentos, Contabilidade por
Responsabilidade de
Desempenho, Relatérios  de
Custo, Relatorios Especiais néo-
Rotineiros para facilitar a tomada
de deciséo.

Frequéncias dos | Anual, trimestral e ocasionalmente | Quando necessario pela
relatérios mensal. administragéo.

Custos ou valores | Primariamente histéricos (passados) Histdricos e esperados (previstos).
utilizados

Bases de mensuracédo
usadas para quantificar
os dados.

Moeda corrente.

Varias bases (moeda corrente,
moeda estrangeira, moeda forte
medidas fisicas, indices, etc.).

Restricbes nas | Principios Contabeis Geralmente | Nenhuma restricdo, exceto as
informacdes fornecidas Aceitos. determinadas pela administracao.
Caracteristica da | Deve ser objetiva (sem viés), | Deve ser relevante e a tempo,

informacao fornecida

verificavel, relevante e a tempo.

podendo ser subjetiva, possuindo
menos Vverificabilidade e menos
preciséo.

Perspectiva dos

relatérios

Orientagédo historica.

Orientada para o futuro, a fim de
facilitar o planejamento, controle e
avaliacdo de desempenho antes
do fato (para impor metas),
acoplada com uma orientagcdo
historica para avaliar os resultados
reais (para o controle posterior do
fato).

FONTE: PADOVEZE (2002:11)
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O sistema proposto pela Contabilidade Financeira por meio de seus
principios contabeis soO teria uma maior validade para a gestdo empresarial se
o ambiente em que se encontra a empresa fosse de estabilidade econdmica, o
que nos dias atuais € muito dificil. Essa posi¢cdo é ratificada por TINOCO
(1992) mencionando que desde os seus primordios 0s principios contabeis
geralmente aceitos, partiram da premissa de precos plenamente estaveis na

economia.

Desta forma, tem a Contabilidade Gerencial sob sua responsabilidade
prover relatérios que contenham informacgdes onde de fato promovam base ao
gestor tomar a melhor decisdo no sentido da maximizacdo dos lucros do
negocio. Assim sendo a mesma se vale de mecanismos tais como a
mensuragdo dos ativos a valores de entrada, para assim evidenciar as
variagbes patrimoniais ocorridas no periodo com maior sustentabilidade e

confianca.

2.1 Sistema com Base nos Valores de Entrada

Os valores de entrada representam valores obtidos no mercado de
compra de uma utilidade ou entdo, os custos que a empresa teve, tem ou tera
para obtencdo de um ativo que foi, € ou sera inserido dentro da organizacao.

Este valor pode ser monetério ou néo.

Assim tem-se 0s seguintes métodos de mensuracdo a valores de

entrada:

e Custo historico;
e Custo histérico corrigido;
e Custo corrente;

e Custo corrente corrigido.

Outrossim, ndo sera objeto de analise neste momento os métodos de

custo histérico e custo histérico corrigido, porém conforme exposto inicialmente
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no problema e objetivo da presente pesquisa, sera tratada a mensuracdo do

resultado a partir da corregdo monetaria integral.

2.1.1 Correcédo Monetaria Integral

O método de correcéo integral do balanco é levado em consideracéo os
efeitos inflacionarios sobre todos itens tanto do Balanco Patrimonial como da

Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

MATARAZZO (2003:106) comenta que a correcdo monetaria integral,
nada mais € do que a denominacao que se deu ao processo de correcdo
monetaria em que todas as contas do Balanco e Demonstracdo do Resultado

sao convertidas numa moeda de capacidade aquisitiva constante.

J4& HENDRIKSEN & BREDA (1999:84) entendem que as empresas
acreditam haver beneficios muito pequenos numa regra contabil [...] isto
aconteceu com a contabilidade visando reconhecer os efeitos da inflacdo, por

exemplo, que foi abandonado porque seu custo superava seus beneficios.

No caso das empresas citadas por Hendirksen e Breda, tem-se a idéia
gue o custo para se manter um sistema onde corrija 0s valores em virtude do
aumento do nivel geral de precos é maior do que os beneficios gerados pela
informacgéao produzida considerando tais flutuacgdes.

Porém a esse respeito SANTOS & BRAGA (1997:23) comentam que
guando se toma periodos um pouco mais longos, por exemplo 5 ou 10 anos,
percebe-se que os efeitos da inflagdo, quando nao considerados nas
demonstracdes, poderdo ser desastrosos, pois prejudicardo avaliacdes
adequadas de rentabilidade, afetardo pagamentos de imposto de renda,

dividendos, etc.
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Portanto, inclusive no caso do Brasil que vive um periodo de certa
estabilidade inflacionéria, a mesma devera ser reconhecida nos demonstrativos
contadbeis de modo a mensurar seu impacto nas empresas, principalmente no

que tange sua analise em periodos de tempo superiores a cinco anos.

Quando a analise das demonstra¢des IUDICIBUS (1989:3) entende que
mecanismos como o0 da corre¢ao integral [...] os analistas financeiros podem
efetuar seus calculos de quocientes expressando 0s niumeros, no numerador e

denominador, magnitudes monetarias comparaveis.

Existe a necessidade da adocdo da correcdo monetaria integral
principalmente pelo fato dela reconhecer os efeitos inflacionarios e no momento
da analise dos demonstrativos os valores estarem em uma mesma base para

efetuar as comparacdes necessarias.

Segundo ASSAF NETO (1983:20) esse critério [...] propde um processo
de atualizacdo em seus varios registros, procurando destacar valores
depurados da influéncia inflacionaria de acordo com sua natureza e prazo de

atividade.

Para tanto, a correcao integral devera ser realizada de acordo com
efeitos provocados nos itens monetarios e nos itens hdo monetarios, pois para
cada situacdo devera ser reconhecido o ganho ou perda na correcdo, conforme
classificacdo dos itens do Balangco Patrimonial, como demonstra figura 3 a

seqguir:
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Figura 3 — Classificagdo dos Itens Monetarios e Itens ndo Monetéarios

MOEDA
ITENS ~ TITULOS A
MONETARIOS > RECEBER
VALORES A PAGAR
ESTOQUES
ITENS ~ ATIVO
NAO > PERMANENTE
MONETARIOS
PATRIMONIO
LIQUIDO

FONTE: elaborado pelo autor

Em uma situacdo de alta da inflagcdo tem-se um ganho no passivo
monetario uma vez que houve a desvalorizacdo de uma obrigacdo. Por
exemplo, na conta fornecedores o referido ganho devera ser deduzido do custo

da mercadoria vendida.

Partindo ainda de uma alta na inflacdo nos ativos monetéarios tem-se
uma perda, uma vez que tanto os direitos como bens (aplicacdes de recursos)
tiveram uma desvalorizacdo. Por exemplo, a perda com a inflagdo de uma

Duplicata a Receber devera ser deduzida das Receitas de Vendas.

Segundo MATARAZZO (2003:115) em geral ndo existem ganhos ou
perdas com a inflacdo, mas apenas compensacfes na demonstracdo do

resultado.

Para ASSAF NETO (1983:21) as transa¢cfes que afetam os ativos e

passivos monetarios podem ser encontradas:
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e na compra e venda de ativos ndo monetarios (por exemplo, estoques e ativos
fixos);

e no aumento de capital por subscricdo e integralizagdo de novas ag¢0es;

e na distribuicdo de dividendos;

e em todas as despesas que afetam o ativo monetario e 0 passivo monetario (por

exemplo, despesas operacionais).

E a partir dos referidos ajustes que a empresa passa a retratar com
maior precisdo seus valores patrimoniais e de resultado, uma vez que

reconhece sua exposicao a inflacao.

2.1.2 Custo Corrente

Na década de 50, Thoedore Limperg entendia que para tomar decisdes
racionais o gestor deveria conhecer a qualquer tempo o valor de que estava
sendo produzido e quanto custaria a reposicdo dos bens e servicos que
estavam sendo vendidos. Para isso deveria possuir um eficiente sistema de
contabilidade que privilegiasse a mensuracdo dos resultados sob o ponto de

vista da manutencao do capital fisico, TINOCO (1992). (grifo nosso)

Anterior a idéia transmitida por Limperg, SMITH (1983:78) em sua obra
A Riqueza das Nacoes, ja fazia referéncia a necessidade do preco de venda do
produto ter que ser suficiente para pagar o preco dos materiais, os salarios e os

lucros do empresario.

“Ao trocar-se o produto acabado por dinheiro ou trabalho, ou por outros bens,
além do que pode ser suficiente para pagar o preco dos materiais e os salarios dos
trabalhadores, devera resultar algo para pagar os lucros do empresario, pelo seu
trabalho e pelo risco que ele assume ao empreender esse negdcio [...] com efeito, 0
empresario ndo poderia ter interesse algum em empenhar esses bens, se ndo
esperasse da venda do trabalho de seus operarios algo mais do que seria suficiente
para restituir-lhe o estoque, patriménio ou capital investido”. (grifo nosso)

Adam Smith revela que ao elaborar o preco de venda de um produto o
empresario devera de ter a nocdo do quanto foi empreendido no negdcio de
forma que com a realizacdo das vendas possa haver o retorno do capital

investido e manter os estoques no mesmo nivel que antes da venda, parte dai

a nocao de reposicao do ativo e manutencéo do capital fisico.
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Além disso, transmite também a nog¢do do risco inerente ao negadcio,
que devera ser levado em consideracao na formacgéo do preco de venda, risco
este atrelado ao custo de oportunidade que devera ser levado em consideracéo

na formacédo do preco de venda do produto.

IUDICIBUS (2000:114) entende que o custo corrente de um ativo, hoje,
no estado em que se encontra, seria 0 somatorio dos custos correntes dos
insumos contidos em um bem igual ao originalmente adquirido menos sua

depreciacéo.

Na realidade o custo corrente e o custo histérico sdo exatamente iguais
no momento da aquisi¢ao, porém com as flutuacdes de precos em decorréncia
da inflacAo comeca a ocorrer a diferenca entre as duas metodologias de

avaliacao de ativos, especialmente dos estoques foco do presente estudo.

HENDRIKSEN & BREDA (1999:268) entendem que o0s custos
correntes refletem os precos que devem ser pagos por um ativo ou por sua
utilizacado na data do balancgo, ou na data da utilizagdo ou venda [...] no caso
dos estoques, o custo corrente é 0 preco corrente da aquisicdo da mercadoria

ou 0 custo corrente para produzi-la.

Sob este prisma, se a correcao dos estoques fosse realizado a partir de
um indicador inflacionario que causa impacto na empresa (especialmente nos
estoques, porém de maneira individualizada), o custo historico corrigido se
considerasse 0s itens ndo monetarios seria semelhante ao custo corrente
corrigido, pois retrataria o esforgco que a empresa teria para adquirir ou repor 0s
estoques.

E evidente que para se chegar ao referido indice no caso de uma
empresa revendedora seria mais factivel do que em uma empresa de
transformacéo, no qual para compor a mercadoria seria hecessario uma média
ponderada de todos os custos e despesas diretas ao produto para se chegar

ao referido indicador.
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VASCONCELOS & SILVA (2002:50) comentam que dentre os métodos

de entrada, o0 custo corrente ou de reposi¢cdo é tido como o mais completo

porque responde as seguintes indagacoes:

e se tivesse que montar uma fabrica com esta mesma estrutura, quanto teria que
pagar? Esta resposta permite ao investidor analisar a relagdo custo x beneficio
ou, melhor dizendo, verificar a viabilidade de investimentos;

e quanto desembolsaria para repor este ou aquele ativo?

O sistema de custo corrente no momento que reconhece o valor para

repor o ativo utiliza-se das seguintes terminologias:

Economias (ou Deseconomias) de Custos Realizadas — refere-se a
diferenca apurada entre o valor corrente e o valor historico, no caso para
os itens alocados no processo produtivo, porém realizadas, por exemplo:
um estoque avaliado a custo histérico por $ 100 foi vendido e no
momento da venda verificou-se que 0 mesmo passou a custar $ 120.
Neste caso sera reconhecido o valor do custo da mercadoria vendida em
$120 e a economia de custos realizadas no resultado do exercicio no
valor de $ 20.

Economias (ou Deseconomias) de Custos ndo Realizadas — diferencia-
se pelo fato de que o reconhecimento é feito porém fisicamente o
estoque ainda ndo foi vendido, isto €, conforme o exemplo anterior
supondo que mesmo que a mercadorias ndo foi vendida, porém mesmo
assim seria efetuado o reconhecimento da economia porém nao
realizada em uma conta de resultado do exercicio contra 0 acréscimo
dos estoques.

Ganhos (Perdas) de Capital ndo Realizados — refere-se aos ganhos ou
perdas relativos aos ativos permanentes mantidos pela empresa no

momento da variacédo ocorrida.
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Uma outra questdo em relacao a utilizacado do custo corrente € quanto
ao estabelecimento do critério a ser considerado para atribuir o valor do bem a
ser reposto. Nesse sentido SZUSTER (1980:14) menciona quatro formas
possiveis de utilizacdo: a pesquisa de mercado, a pesquisa nos registros
internos da empresa, a avaliacdo técnica por peritos e a adocdo de indices

especificos.

A figura a seguir demonstra 0s momentos a serem considerados na
avaliacdo dos estoques pelo custo corrente, o que afeta diretamente o

resultado e a avaliacdo dos referidos itens no Balango Patrimonial.

Figura 4 — Custo corrente — eventos envolvidos

CUSTO CORRENTE - EVENTOS ENVOLVIDOS

M1 M2 Demonstracao do Resultado
Entrada da » Estocagem
Mercadoria Valor ?? Custo de Reposicédo

Econ. de Custo Realizados

Econ. de Custos ndo Realizados

VENDA — Custo da Mercadoria Resultado do Periodo

Valor do custo de reposicéo ???

A 4 A 4

Reposicdo da Mercadoria Balanco Patrimonial (efeitos)
Vendida — Capital necessario Estoques — ganho néo realizado
para aquisicdo PL — ganho realizado ou nao

FONTE: elabora pelo autor

Observa-se pela figura 4, os fatos que envolvem o método de avaliacdo
pelo custo corrente e uma das questdes que ficam em termos operacionais €

em gque momento sera utilizado o valor para avaliacdo dos estoques.

Em sua tese MEGLIORINI (2003) pesquisou 10 empresas dos setores
de Petréleo, Petroquimica, hidraulica, pneumatica, automacao e do setor de
movimentacdo e armazenagem de materiais, das quais extraiu alguns

resultados de pesquisa.
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Quadro 2 — Valorizagao de insumos na estimativa de custos

Critérios Numero de Respostas

Pelo custo da ultima compra

Pelo custo da ultima compra corrigido

Pelo valor de mercado a vista

Pelo valor de mercado a prazo

OWoO|IWIN

Outro critério

FONTE: MEGLIORINI (2003:112)

Percebe-se que quanto a valorizagcdo dos estoques a maioria das
empresas optam por avalia-lo pelo valor de mercado a vista. Note que o
universo da pesquisa foi de 10 empresas, porém houve um total de 14
respostas, mostrando que as empresas se valem de mais de um método para

avaliar os estoques.

As empresas que optam por utilizar o custo da ultima compra corrigido,
0 autor questionou quanto ao critério utilizado para atualizacdo, foi obtido
apenas duas respostas no sentido de utilizar um indice de inflacdo e uma

empresa se vale de outros critérios.

Quadro 3 — Percepcdo quanto a eventual melhoria da avaliacdo do
resultado das encomendas advinda do uso do valor de mercado a vista

Respostas Freqguéncia relativa %
Concordo totalmente 40
Concordo 40

Nem concordo, nem discordo 0

Discordo 20

Discordo totalmente 0

TOTAL 100

FONTE: MEGLIORINI (2003:157) adaptado

Segundo MEGLIORINI (2003:157) as respostas refletem a importancia
percebida pelos gestores, de que a adocdo deste conceito contribui para
melhorar a compreensdo dos resultados das encomendas. Desta forma
percebe-se a necessidade que a contabilidade gerencial tem de estar utilizando
o referido critério tanto na apuracdo do resultado do exercicio como na

formacéo do preco de vendas.
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2.1.2.1 Vantagens

IUDICIBUS (2000:202) comenta que algumas vantagens consideradas

pelos autores que defendem o uso de custo corrente de reposi¢cao sao:

e permitem o confronto de receitas correntes com despesas correntes;

e ¢ possivel identificar as perdas ou ganhos pela manutencéo de estoques;

e estimam os valores correntes dos inventarios no final do periodo se a firma estiver
ainda adquirindo normalmente tais insumos e se ndo pudermos aplicar ou ndo forem
aplicaveis os valores realizaveis liquidos;

e superam as falhas dos custos histéricos, que se tornam defasados com o decorrer do
tempo;

e permitem aplicar a propriedade aditiva aos inventarios;

e se 0s precos correntes tiverem sido obtidos de quotagfes correntes de compra, 0s
valores sao verificaveis e relativamente objetivos;

e dispensam recorrer a alguma base presumida de fluxo fisico dos bens, necesséria nos

métodos mais tradicionais, como PEPS, UEPS e Média Ponderada.

MARTINS (2003:248) relata que a maior utilidade da adocao de custos
de reposicao, talvez seja seu uso para efeito prospectivo, ou seja, para se
analisar e decidir sobre o futuro, posicdo esta que vem ao encontro com 0s
objetivos da contabilidade gerencial, inclusive em uma situacéo de formacao de

precos de venda.

2.1.2.2 Desvantagens

Pelo fato do custo corrente ter como base a reposicao dos produtos,
em uma situacdo em que ocorrer a obsolescéncia do produto sera dificil sua
aplicacdo uma vez gque nao sera encontrado similar no mercado, situacao esta

comum as empresas de alta tecnologia, por exemplo.

Uma outra desvantagem citada por SZUSTER (1980:17) é o néo
reconhecimento das variacdes causadas pelas mudancas no nivel geral de

precos, fator este considerado no custo corrente corrigido.
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2.1.3 Custo Corrente Corrigido

O custo corrente corrigido € uma extensdo do custo corrente, porém
neste caso é levado em consideracao os efeitos inflacionarios sobre os itens

monetarios, 0 que no custo corrente ndo € levado em consideracao.

Assim o custo histérico corrigido e o custo de reposicao corrigido,
segundo MARTINS (2001:75) seu objetivo principal consiste em proporcionar
integridade ao denominador comum monetario, em termos de esséncia
econdmica, usado para avaliagdo dos itens patrimoniais e eventos que afetam

a empresa.

Segundo TINOCO (1992:8) nesta teoria o lucro € definido pela diferenca
entre as receitas e as despesas (corrigidas pelas suas datas de formacao),
levando-se em consideracdo as perdas ou ganhos com a inflacdo e o
acréscimo ou decréscimo relativo a diferenca entre os ativos mantidos a custo

corrente e a custo histérico (ambos corrigidos).

SZUSTER (1980:94) menciona como requisito decisivo para determinar
a utilizacdo do custo corrente corrigido [...] € a utilidade [...] esta consistira do
aprimoramento qualitativo e quantitativo das informagdes que seréo

proporcionadas.

3.0 LUCRO E SUA MENSURACAO

Mensuragdo, em contabilidade, segundo HENDRIKSEN & BREDA
(1999:319) € o processo de atribuicdo de valores monetarios a objetos ou

atividades associados a uma empresa.

A mensuracdo € uma atribuicdo de niameros a objetos ou eventos de
acordo com regras, especificando-se o objeto a ser medido, a escala a ser
usada e as dimensfes da unidade. Assim, mensurando-se o valor econémico
dos objetos ou eventos, estes serdo convertidos para um padrdo monetario,

possibilitando o seu registro contabil.
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A mensuracdo dos ativos ndo € tarefa simples. Todavia, segundo
IUDICIBUS (2000:133) no amago de todas as teorias para a mensuracdo dos
ativos, encontra-se a vontade de que a avaliacdo represente a melhor
quantificacdo possivel dos potenciais de servicos que o ativo apresenta para a

entidade.

Diante desse cenério, para poder atribuir um valor que de fato tenha
uma funcdo informativa para o gestor, esta mensuracdo devera ser feita
observando o real potencial de geracdo de riqueza futura aos seus

investidores.

Em virtude da necessidade de se atribuir aos ativos o seu real beneficio
futuro, no caso do item mercadorias faz-se necessario a identificacdo do
guanto que ela ird contribuir no momento em que sera apurado o resultado,
onde serd avaliado o ganho realizado ou ndo pela sua estocagem de acordo

com o valor de mercado.

Esse cuidado devera ocorrer porque o referido item geralmente participa
com um percentual significativo na apuracdo do resultado do exercicio, de
modo que sua subvalorizacdo ou supervalorizacao estara afetando diretamente

a mensuracao do lucro ou prejuizo da empresa no periodo.

Segundo CATELLI & GUERREIRO in Catelli (2001:82) o conceito de
lucro contabil, independentemente da forma como € aplicado, possui raizes
filosoficas nos conceitos econémicos de lucro, capital e manutencéo de capital

ou riqueza.

SMITH (1983) inicialmente referiu-se a lucro como a renda auferida do
patrimdnio ou capital, pela pessoa que o administra ou o emprega. Essa nocao

€ que o lucro deverd ser a contrapartida pelo capital empregado.
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Esses conceitos estdo implicitos nas declaracdes do FASB citado por
HENDRIKSEN & BREDA (1999:181) em que lucro, no sentido amplo, é a
variagdo do patriménio de uma empresa durante um periodo, e o teste do
sucesso (ou insucesso) das operacoes de uma empresa é a medida pela qual
o dinheiro obtido € superior (ou inferior) ao dinheiro gasto (investido) no longo

prazo.

Nas definicdes abordadas por Hendriksen e Breda, a primeira traz o
conceito de preservacao de capital, e o segundo € uma versdo do conceito de
maximizac&o de lucro. E evidente no que tange a preservacdo de capital passa
necessariamente pelo reconhecimento dos efeitos inflacionarios nas
demonstracdes financeiras, sob pena da diminuicdo dos fluxos liquidos de

caixa.

HENDRIKSEN & BREDA (1999:183) citam Adam Smith no que refere-se
a definicdo de lucro, como sendo o montante que pode ser consumido sem
reduzir o capital, uma vez que ele € a expresséao do retorno do capital investido,
porém o mesmo devera ser apurado de modo que apds a distribuicdo do

mesmo seja mantido o patriménio da empresa.

A partir desse conceito, lucro e a preservagcdo do capital, verifica-se a
necessidade de adotar mecanismos para que o referido montante investido ndo

perca seu “poder aquisitivo” no tempo.

Para que isso se concretize é de fundamental importancia que tais
mecanismos ndo sé auxiliem as empresas quanto a gestdo de seu ativo

monetario, mas que também retratem a real situag@o patrimonial da mesma.

Diante dessas consideracdes a apuracao do lucro através dos principios
contdbeis tem determinadas caracteristicas que para atender seu real conceito
(lucro) de preservagdo do capital investido apos sua distribuicdo ndo séo
vélidas. A respeito das diferencas entre lucro contébil e o lucro econémico vide

tabela 2, a seguir.



Quadro 4 — Diferencas na apuracédo do lucro contébil e lucro econémico

LUCRO

Contébil

Econdmico

1. Maior objetividade

1. Maior subjetividade

2. Apurado pelo confronto entre receitas
realizadas pelas vendas e custos
consumidor (ativos expirados)

2. Apuracdo pelo incremento no valor
presente do patrimdnio liquido.

3. Os ativos sado avaliados na base de
custos originais.

3. Os ativos sdo avaliados pelo valor
presente do fluxo de beneficios futuros.

4. O patrim6nio liquido aumenta pelo lucro.

4. O lucro deriva do aumento do patriménio
liguido da entidade.

5. Enfase em custos.

5.Enfase em valores.

6. Nao reconhece ganhos néo realizados.

6. Reconhecimento de ganhos realizados e
nao realizados.

7. Nao se efetuam ajustes em funcédo de
mudancas nos niveis de precos dos bens.

7. Sdo efetuados ajustes devido a mudancas
nos niveis de precos dos bens na economia.

8. “Amarracdo” do lucro a condicao de
distribuicdo de dividendos.

8. “Amarracao” do lucro a condicdo de
aumento da riqueza, independentemente da
condicao de distribuicdo de dividendos.

9. N&o reconhecimento do goodwill.

9. Reconhecimento do goodwiill.

10. Utilizagcdo de regras e critérios

dogmaticos.

10. Utilizagcdo de regras e critérios

econdmicos.

FONTE: CATELLI & GUERREIRO in Catelli (2001:88)

A preocupacdo em uma correta mensuracdo do resultado do periodo
também esta voltado para a questdo da remuneracdo do capital investido e

dessa forma tem-se a idéia da parcela do lucro passivel de distribuicdo de

forma a preservar tanto o capital monetario como o capital fisico.

A objetividade proposta na contabilidade financeira nao permite que as
variacdes ocorridas no ambiente externo a empresa sejam reconhecidas de

maneira preditiva, o0 que atualmente com a dinamica existente torna-se nula

sua mensuracao para conducao dos negaocios.

PADOVEZE (2003:67) menciona que o modelo de apuracdo do lucro
econdmico decorre da avaliacdo do lucro pela diferenca entre o Patrimdnio

Liquido no final do exercicio e o Patriménio liquido do inicio do exercicio,

conforme férmula a seguir:

e Lucro = Patriménio Liquido final (-) Patriménio Liquido inicial

Este aspecto abordado por Padoveze é a nocéo da variacdo que ha nos

ativos e passivos da empresa, no que tange ao valor da empresa, onde o
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Patrimoénio Liquido devera expressar a riqueza gerada, o que € ratificado por
PEREIRA in Catelli (2001:225) onde afirma que o resultado econdmico de uma

organizacao refere-se a variacdo de sua riqueza em determinado periodo.
Portanto na apuracéo do resultado devera ser levado em consideracao
esses fatores quanto a variacdo da riqueza e valor da empresa, conforme

demonstra a figura 4 a seguir.

Figura 5 — Valor da empresa e controladoria

Miss&o da Empresa
Satisfacao das necessidades humanas

A A

Lucro
Necessidade para garantir a missao da
empresa e sua continuidade

Avaliacdo de Desempenho
Lucro como medida de eficacia
empresarial

Valor da Empresa
Foco condutor da Controladoria

FONTE: PADOVEZE (2003:68)

Observa-se a importancia de uma correta mensuracao do lucro gerado
pela empresa no sentido de que o mesmo afeta diretamente a composi¢cado do
patrimonio e na questéo de ser uma medida de desempenho da empresa.

Também deve-se ter o cuidado no que tange ao alcance do melhor
resultado para a organizagdo na composicéo e formacéo do preco de venda do
produto, pois uma vez nao observado 0s aspectos prospectivos como 0 custo
corrente, podera estar afetando significativamente o resultado da empresa e

conseguentemente seu patriménio.
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3.1 Manutencéao do Capital

O capital € um dos elementos fundamentais da atividade econdmico-
empresarial, sendo assim a continuidade das entidades econdémicas

dependera, da manutencédo do seu capital.

A esse respeito DOMINAS (1998:45) afirma que:

“A empresa é constituida sob o pressuposto da continuidade. A garantia da
continuidade sé é obtida quando as atividades realizadas geram um resultado liquido
no minimo suficiente para assegurar a reposi¢cdo de todos os seus ativos consumidos
no processo de realizacéo de tais atividades. Todas as estratégias, planos, metas e
acles que a empresa implementa devem orientar, em Ultima instancia, a otimizagéo do
lucro. O lucro, portanto, € a melhor e a mais consistente medida da eficacia da
organizagao”.

Cabe a contabilidade a funcdo de apurar o lucro da entidade, e os
conceitos de capital fisico e capital monetario influenciam diretamente essa
apuracdo, pois enquanto um esta diretamente relacionado a questdo

operacional e outro esta relacionado a questéo financeira da empresa.

Sendo o capital um dos elementos fundamentais dentro da atividade
econdmica empresarial, a sobrevivéncia das entidades econémicas dependeré

de sua manutencéao.

Segundo SZUSTER (1985:11) o conceito monetéario considera o total do
valor investido pelos acionistas na empresa como o capital necessario de ser
mantido [...] este conceito € tido como consistente ao objetivo basico do
investidor que deseja preservar e incrementar o valor monetario do seu

investimento.

O conceito de manutencéo do capital monetério esta ligado aos recursos
monetarios investidos na empresa. Capital monetario € o capital investido
corrigido em termos de poder de compra, representando a manutencéo

monetaria dos valores investidos.
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Nesse conceito a empresa deve procurar manter a sua capacidade em

termos monetarios, isto é, deve manter o capital inicial investido, corrigido

monetariamente por indices gerais de precos.

O conceito de capital monetéario esta ligado basicamente a figura do
patriménio liquido, como fonte de recursos para a empresa, ndo havendo

estrita vinculagdo com os elementos do ativo.

Ja o conceito de capital fisico segundo SZUSTER (1985:11) admite que
o patriménio da empresa é gquantificado em termos de uma capacidade de
operacdo, medida através do conjunto de bens necessérios a esta,
mensurados a data da avaliagao.

O conceito do capital fisico esta ligado a capacidade da empresa em
manter sua capacidade operacional, medida através do conjunto de bens
necessarios as suas atividades operacionais, tais como o produto,

equipamentos, edificios, e materiais utilizados no processo produtivo.

Segundo JALORETTO (1992:4) a manutencdo do Capital Fisico
representa a manutencdo da capacidade operacional inicial, permitindo a
continuidade da empresa, porém, sua aplicacdo pratica € dificultada pela
multiplicidade de alterac6es que podem acontecer nos métodos de producao,
nas linhas de produto, na inclusdo de novas tecnologias e no proprio mercado,

envolvendo necessidades de capital.

Nesse conceito de manutencdo de capital, a reposicdo dos ativos é
ponto fundamental, pois a manutencao do capital fisico requer que o patrimoénio
da empresa seja quantificado em termos de capacidade de operacao fisica,

medida através do conjunto de bens necessarios a tal operacao.

Portanto s6 havera lucro quando o patriménio da empresa expresso em
termos de capacidade de operagcdo superar 0 investimento nos ativos

necessarios para garantir um mesmo nivel de operacdes ou atividade.
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A aplicacéo pratica do conceito de manutencéo do capital fisico esbarra
na falta de objetividade, principalmente na dificuldade em encontrar-se

similares no mercado para o célculo do valor de reposicao.

No caso especifico dos estoques, quando nao for possivel da empresa
apurar o resultado com base no custo corrente SZUSTER (1985:24) entende
que esta deve tomar medidas prudentes para que possa ocorrer a manutencéo

da capacidade fisica.

Outro ponto que vai além de manter a capacidade operacional da
empresa, refere-se a questdo da empresa ter que aumentar esta capacidade
uma vez que ela encontra-se em um sistema concorrencial e sendo assim
devera ter o cuidado de observar tendéncias de modo a reter parte do lucro

apurado para aumentar sua capacidade operacional.

4.0 APURACAO DO RESULTADO

O presente capitulo tem como objetivo demonstrar o resultado a partir da
avaliacdo a valores de entrada propostos no presente trabalho, isto €, custo
corrente e custo corrente corrigido, e através da correcdo monetaria integral,
para que assim seja analisado cada item para posterior analise e conclusdo a

respeito.

4.1 Correcao Monetéria Integral

Considere o seguinte Balanco Patrimonial da empresa Alpha existente

ao final do ano de X1:

Quadro 5 — Balan¢o Patrimonial Final — X1

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Caixa 2.000 | Capital 10.000
Estoques 8.000

FONTE: DOMINAS (1998:81)



Durante o ano de X2, ocorreram 0s seguintes eventos:

e Venda de 50% do saldo existente em estoques pelo valor de $ 4.800;

e O nivel geral de pre¢os no ano foi de 10%;
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A Demonstracdo de Resultado do exercicio e o Balanco Patrimonial

assim seriam demonstrados.

Quadro 6 — Demonstracao do Resultado — X2

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS EM X2
Receita de Vendas 4.800
Custo das Mercadorias Vendidas (4.400)
Margem de Contribuicao 400
Perdas no Caixa (200)
Lucro Liquido 200
FONTE: DOMINAS (1998:82) adaptado
Quadro 7 — Balanc¢o Patrimonial Final — X2
BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Caixa 6.800 | Capital 11.000
Estoques 4.400 | Lucros 200

FONTE: DOMINAS (1998:82) adaptado

As alteracdes nos saldos apresentados no Balango Patrimonial ao final

do ano de X2, referem-se aos seguintes eventos:

1. Caixa — aumento em contrapartida do valor das vendas em $ 4.800,

porém reconhecida a perda de $ 200 referente a aplicacdo da taxa de
10% sobre o saldo existente de $ 2.000;

2. Estoques — reducédo em 50% em contrapartida do custo das mercadorias

vendidas, mas foram atualizados em 10%, conforme nivel geral de

precos ($ 8.000 x 10% = $ 8.800);

3. Lucros — aumento de $ 200 em contrapartida do lucro do exercicio

apurado na demonstracdo do resultado do exercicio, que foi afetado

pela conta perda da conta caixa em $ 200;

4. Capital — foi corrigido a taxa de 10%, passando a ter um valor total de $

11.000;
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No ano de X3 ocorreram 0s seguintes eventos:
¢ Venda do saldo remanescente nos estoques ao valor de R$ 5.520;

e Taxa no nivel geral de precos no ano foi de 10%;

Quadro 8 — Demonstracao do Resultado — X3

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS EM X3
Receita de Vendas 5.520
Custo das Mercadorias Vendidas (4.840)
Margem de Contribuicao 680
Perdas no Caixa (680)
Lucro Liquido 0

FONTE: DOMINAS (1998:83) adaptado

Quadro 9 — Balanco Patrimonial Final — X3

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Caixa 12.320 | Capital 12.100
Estoques 0 | Lucros 220

FONTE: DOMINAS (1998:83) adaptado

As alteracdes nos saldos apresentados no Balango Patrimonial ao final
do ano de X3, referem-se aos seguintes eventos:

1. Caixa — aumento em contrapartida do valor das vendas em $ 5.520,
porém realizado reconhecimento da perda do periodo no montante de $
680 ($ 6.800 x 10%);

2. Estoques - reducdo de 100% em contrapartida do custo das
mercadorias vendidas, mas foram atualizados em 10%, conforme nivel
geral de precos ($ 4.400 x 10% = $ 4.840);

3. Resultado do Exercicio — igual a zero, que foi afetado pelo
reconhecimento das perdas ocorridas na conta caixa em $ 680 no
periodo;

4. Capital e Lucros (PL) — valor total corrigido a taxa de 10% conforme
nivel geral de precos fixado para o periodo.
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4.2 Custo Corrente

Seguindo o mesmo exemplo apresentado anteriormente a empresa
Alpha apresentou o Balan¢o Patrimonial ao final do ano X1 com os seguintes

saldos:

Quadro 10 — Balang¢o Patrimonial Final — X1
BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO

PASSIVO

Caixa

2.000

Capital

10.000

Estoques

8.000

FONTE: DOMINAS (1998:86)

Durante o ano de X2, ocorreram dos seguintes fatos:
a) Venda de 50% do saldo existente nos estoques pelo valor de R$ 4.800;

b) O custo corrente dos estoques aumentaram em 20% no periodo;

Diante dos fatos ocorridos no ano de X2, a Demonstracao do Resultado

do Exercicio e o Balan¢o Patrimonial apresentaram os seguintes resultados:

Quadro 11 — Demonstracdo do Resultado — X2

DEMONSTRA(;AO DE RESULTADOS EM X2
Receita de Vendas 4.800
Custo das Mercadorias Vendidas (4.800)
Margem de Contribuicdo 0

Economia de Custos Realizados 800
Economia de Custos ndo Realizados 800
Lucro Liquido 1.600
FONTE: DOMINAS (1998:86) adaptado
Quadro 12 — Balanco Patrimonial Final — X2
BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Caixa 6.800 | Capital 10.000
Estoques 4.800 | Lucros 1.600

FONTE: DOMINAS (1998:86)

As alteracdes nos saldos apresentados no Balanco Patrimonial ao final

do ano de X2, referem-se aos seguintes acontecimentos:
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1. Caixa — aumento em contrapartida do valor das vendas em $ 4.800;

2. Estoques — reducédo em 50% em contrapartida do custo das mercadorias
vendidas, mas foram atualizados em 20%;

3. Lucros — aumento de $ 1.600 em contrapartida do lucro do exercicio
apurado na demonstracdo do resultado do exercicio. O lucro do
exercicio foi resultado do ganho realizado e do ganho néo realizado dos
estoques uma vez que o0 mesmo teve uma variagdo de 20% no periodo.

4. Capital — o mesmo néo foi atualizado uma vez que o método de custo

corrente ndo considera os efeitos inflacionarios no referido item.

Segundo DOMINAS (1998:87) o termo economias de custo realizadas
para a parte que se refere aos ganhos de estocagem com as mercadorias que
foram vendidas, ja o termo economias de custo ndo realizadas é usado para

ganhos de estocagem com as mercadorias que nao foram vendidas.

Observe que o ganho total de estocagem € reconhecido no patrimoénio
liguido, mesmo que nao tenha sido realizada uma parcela desse ganho pela

venda dos estoques, pela contrapartida do resultado do exercicio.

Segundo SZUSTER (1980:15) existem defensores [...] que propdem que
a parcela ndo realizada conste apenas no valor do Patriménio Liquido, néo
transitando pela Demonstracéo de Resultados [...] esta de encerraria no Lucro
Realizado.

Continuando o referido exemplo, a empresa no ano de X3 vendeu o
saldo remanescente do estoque de mercadorias a vista no valor de $ 5.520 e
para simplificacdo do exemplo, também ocorreu no ultimo dia do periodo.

Devera ser considerado o aumento de 15% na conta estoques.
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Quadro 13 — Demonstracdo do Resultado — X3

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS EM X3
Receita de Vendas 5.520
Custo das Mercadorias Vendidas (5.520)
Margem de Contribuicao 0
Economia de Custos Realizado 720
Economia de Custos nao Realizado 0
Lucro Liquido 720

FONTE: DOMINAS (1998:88) adaptado

Quadro 14 — Balango Patrimonial Final — X3

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Caixa 12.320 | Capital 10.000
Lucros 2.320

FONTE: DOMINAS (1998:88)

As alteracdes nos saldos apresentados no Balanco Patrimonial ao final

do ano de X3, referem-se aos seguintes acontecimentos:

1. Caixa — aumento em contrapartida do valor das vendas em $ 5.520;

2. Estoques — reducdo em 100% em contrapartida do custo das
mercadorias vendidas, mas foram atualizados em 15%;

3. Lucros — aumento de $ 720 em contrapartida do lucro do exercicio
apurado na demonstracdo do resultado do exercicio. No lucro do
exercicio foi reconhecido ganho realizado pela valorizacdo dos estoques
em 15%.

4. Capital — o mesmo néo foi atualizado uma vez que o método de custo

corrente ndo considera os efeitos inflacionarios no referido item.

Note que muito embora os estoques tenham sido corrigidos e
reconhecido seu ganho, o0 custo corrente tem apenas a preocupacao de manter
o capital fisico da empresa, ndo reconhece o efeito da inflagdo sobre o capital
monetario, isto €, sobre o saldo do caixa e no capital investido.

Se for considerado ao final do ano de X3 a necessidade de uma nova

compra de mercadorias ao mesmo nivel a empresa possui dinheiro suficiente
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no caixa, porém se a mesma tivesse distribuido os lucros apurados o saldo
seria igual ao capital inicial, isto €, $ 10.000, o que nao comportaria uma nova

compra de mercadoria que seria no valor de $ 11.040.

4.3 Custo Corrente Corrigido

Utilizando-se do mesmo exemplo praticado anteriormente sera
desenvolvido a apuragdo do resultado e os saldos do balango patrimonial
praticando o custo corrente corrigido, assumindo que 0s estoques aumentaram

em 20% e o aumento no nivel geral de precos foi de 10%.

Quadro 15 — Balan¢o Patrimonial Final — X1
BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO

PASSIVO

Caixa

2.000

Capital

10.000

Estoques

8.000

FONTE: DOMINAS (1998:90)

Supondo que os estoques foram vendidos em 50% e foram vendidos
pelo valor de $ 4.800, a demonstracdo do resultado do exercicio em X2 ficara

da seguinte forma.

Quadro 16 — Demonstracdo do Resultado — X2

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS EM X2
Receita de Vendas 4.800
Custo das Mercadorias Vendidas (4.800)
Margem de Contribuicao 0
Economia de Custos Realizados 400
Economia de Custos ndo Realizados 400
Perdas no Caixa (200)
Lucro Liquido 600
FONTE: DOMINAS (1998:90) adaptado
Quadro 17 — Balanco Patrimonial Final — X2
BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Caixa 6.800 | Capital 11.000
Estoques 4.800 | Lucros 600

FONTE: DOMINAS (1998:90)
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As alteracdes nos saldos apresentados no Balanco Patrimonial ao final

do ano de X2, referem-se aos seguintes acontecimentos:

1. Caixa — aumento em contrapartida do valor das vendas em $ 4.800;

2. Estoques — reducdo 50% em contrapartida do custo das mercadorias

vendidas, com a correcdo de 20% devido ao valor de sua reposicao e
perda em 10% devido a perda pela inflagdo no periodo, fazendo com
que a economia realizada e a néo realizada diminuisse em 50%;

. Lucros — aumento de $ 600 em contrapartida do lucro do exercicio
apurado na demonstracdo do resultado do exercicio, porém, com
aumento de R$ 800 pela Economia de Custos Realizados e Nao
Realizados, e diminuicdo de $ 200, devido a aplicacdo da taxa de 10%
sobre o saldo existente em caixa, que € a perda do poder aquisitivo;

. Capital — aumento em $ 1.000 devido a corregdo pelo indice da inflagdo

de 10% no periodo.

Valendo-se dos mesmos eventos ocorridos no ano de X3 nos exemplos

anteriores, porém considerando que a correcdo dos estoques em 15% e

aumento no nivel geral de precos em 10%, a demonstracdo do resultado e o

balanco patrimonial ficariam assim demonstrados.

Quadro 18 — Demonstracdo do Resultado — X3

DEMONSTRAQAO DE RESULTADOS EM X3
Receita de Vendas 5.520
Custo das Mercadorias Vendidas (5.520)
Margem de Contribuicao 0
Economia de Custos Realizados 240
Perdas no Caixa (680)
Prejuizo Liquido (440)

FONTE: DOMINAS (1998:91) adaptado

Quadro 19 — Balanco Patrimonial Final — X3

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Caixa 12.320 | Capital 12.100
Estoques Lucros 220

FONTE: DOMINAS (1998:92)
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As alteracdes nos saldos apresentados no Balango Patrimonial ao final
do ano de X2, refere-se aos seguintes acontecimentos:

1. Caixa — aumento em contrapartida do valor das vendas em $ 5.520;

2. Estoques — reducdo 100% em contrapartida do custo das mercadorias
vendidas, com a correcéo de 15% devido ao valor de sua reposi¢cao e
diminuicdo de 10% na Economia de Custos Realizada devido a taxa de
inflacdo do periodo;

3. Prejuizo do exercicio — aumento de $ 1.040 em relacdo ao periodo X2
(Lucro $ 600 + Prejuizo de 440) devido a desvalorizacdo do caixa no
periodo ($ 6.800 x 10% = $ 680) apurado na demonstracédo do resultado
do exercicio, porém, com aumento de R$ 240 pela Economia de Custos
Realizados (Estoques $ 4.800 x 15% - taxa do custo corrente = $ 720 e
aplicacdo da taxa de inflagdo em 10% = $ 480 — Economia de Custo
Realizado = $ 240).

4. Lucro (patriménio liquido) = aumento pela correcdo de 10% ($ 600 x
10% = 660) e reducéo de $ 440, devido ao prejuizo do exercicio ($ 660
- $ 440 = $ 220 saldo final em X3).

5. Capital — aumento em $ 1.100 devido a correcao pelo indice da inflagdo

de 10% no periodo.

4.4 Quadro Comparativo de Resultados

Para se ter uma melhor visualizacdo dos resultados obtidos pelos
métodos de correcdo monetaria integral, custo corrente e custo corrente
corrigido, a seguir sera apresentado dois quadros resumo para melhor
entendimento das diferencas apuradas por cada um dos métodos

apresentados.
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Quadro 20 — Comparacdo da Apuracdo do Resultado através dos métodos

de correcdo monetéria integral, custo corrente e custo corrente corrigido

Demonstracao de Resultados

Métodos de Avaliagcao Correcéo Custo Corrente Custo Corrente
Monetéria Integral Corrigido

X2 X3 X2 X3 X2 X3
Receita de Vendas 4.800 5.520 4.800 5.520 4.800 5.520
Custo das Merc. Vendidas (4.400) | (4.840) | (4.800) | (5.520) | (4.800) | (5.520)
Margem de Contribuicéo 400 680 0 0 0 0
Econ. De Custo Realizado 800 720 400 240
Econ. De Custo ndo Realiz. 800 400 (680)
Perdas no Caixa (200) (680) (200)
Resultado Liguido 200 0 1.600 720 600 (440)

FONTE: DOMINAS (1998) adaptado

Nota-se de maneira geral que ha uma queda no resultado da empresa
em todos os métodos apurados, porém no caso da correcdo monetaria integral
o valor de lucro apurado em X2 ($ 200) e em X3 (0), foi menor de todos

métodos apresentados.

No caso do custo corrente € o método que houve a maior apuracdo de
lucros a distribuir, um total de $ 2.320, porém o referido método nédo considera
os efeitos inflacionarios nos itens monetarios e o capital permanece inalterado,
isto €, ao final do periodo com o mesmo saldo que iniciou em X2 - $ 10.000,

conforme quadro 21.

Quadro 21 — Comparacao do Patriménio Liquido através dos métodos de

correcdo monetaria integral, custo corrente e custo corrente corrigido

Patriménio Liquido

Métodos de Avaliagcao Correcéo Custo Corrente Custo Corrente
Monetaria Integral Corrigido
X2 X3 X2 X3 X2 X3
Capital 11.000 12.100 10.000 | 10.000 | 11.000 | 12.100
Lucro (prej.) acumulados 200 220 1.600 2.320 600 220
Total 11.200 12.320 11.600 | 12.320 | 11.600 | 12.320

FONTE: DOMINAS (1998) adaptado

Partindo da premissa que a empresa deveria encerrar os periodos e ter

capital monetario para repor os ativos ou no caso em questdo os estoques, 0

valor que deveria ser reposto ao final de X3 é o montante de $ 11.040.
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Pelo método do custo corrente o saldo remanescente em caixa de $
12.320 seria suficiente para repor os estoques, porém ao considerar que a
empresa apurou $ 2.320 de lucros, se entdo fossem distribuidos em sua
totalidade o saldo em caixa ndo seria suficiente para repor 0s estoques no
mesmo nivel que do inicio do ano de X2, pois o saldo da conta encerraria em $
10.000, isto se devo ao fato de que o capital investido permaneceu inalterado
(n&o corrigido) encerrando o periodo de X3 no valor de $ 10.000.

Por meio do método da correcdo monetaria integral observou-se que a
empresa encerrou 0 ano de X3 com um total na conta caixa de $ 12.320, e ao
considerar que devera ser reposto o estoque no valor total de $ 11.040, a
empresa possui capital monetario suficiente para fazé-lo e ainda distribuir o

lucro apurado no ano X2 devidamente corrigido ($ 220).

Analisando o método do custo corrente corrigido, ao final do ano X3 a
conta de lucros continha um saldo de $ 220, e o patrimonio liquido idéntico ao
apurado pelo método da correcdo monetaria integral, desta forma o referido
método dispde de capital suficiente para distribuir o saldo remanescente em

lucros e ainda repor os estoques.

Na realidade o saldo remanescente no patriménio liquido apurado pelos
métodos de custo corrente corrigido e correcdo monetéria integral encerraram
com os mesmos saldos em virtude da empresa nao ter reposto os estoques e

ter realizado a venda em sua totalidade.

5.0 CONCLUSAO

O presente estudo teve por objetivo demonstrar como é realizada a
avaliacdo dos estoques e a apuracdo do resultado através dos métodos de
custo corrente, custo corrente corrigido e corregcdo monetéria integral de modo

a evidenciar suas diferencas e sua utilizacdo pela contabilidade gerencial.
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A partir 0 estudo procurou se demonstrar as fungBes inerentes a
contabilidade gerencial quanto sua responsabilidade em fornecer informacdes
Uteis para a tomada de deciséo.

Em seguida foi abordado as definicbes quanto ao custo corrente, custo
corrente corrigido e correcdo monetaria integral, os quais serviram de
embasamento tedrico para assim elaborar o capitulo 4, que condiz quanto a

elaboracdo das demonstrac¢des de resultado e sua apuragéo.

Para tanto foi necessario uma abordagem quanto a definicdo de lucro,
para que assim ao final do presente estudo fosse utilizado como embasamento

na presente concluséo.

Conforme analise realizada no capitulo anterior, verificou-se que o
método do custo corrente muito embora reconheca as variagdes dos estoques,
o fato dele ndo reconhecer as variagdes nos demais itens faz com que o lucro
apurado seja incompativel com as definicbes apresentadas no capitulo 3 do

presente estudo.

Isto €, ao considerar que o lucro devera ser a quantia que se distribuido
a empresa devera estdo ao final do periodo tdo bem quando em seu inicio, o
método do custo corrente se for considerado o lucro de cada periodo
distribuido, a empresa terminaria ao final do ano de X3 sem condi¢des de repor
0s estoques uma vez que o saldo do caixa seria de $ 10.000 e os estoques a

serem repostos comporiam o total de $ 11.040.

J4 pelos métodos de correcdo monetéria integral e custo corrente
corrigido, mesmo a empresa distribuindo os lucros apurados nos ano de X2,
uma vez que X3 néo foi apurado lucro em nenhum dos dois métodos, a mesma

teria condicdes de realiza-lo e ainda repor os estoques.

Por fim, o método do custo corrente muito embora apresente-se como
um meétodo util na apuracdo do resultado do exercicio; se comparado com 0s

métodos de custo corrente corrigido e correcdo monetéria integral e referido



46

método torna-se incompleto pelo fato de néo reconhecer os efeitos

inflacionarios nos itens monetarios.

Ja pelos métodos de custo corrente corrigido e correcdo monetaria
integral, verificou-se que ao final do ano de X3 o resultado apurado foi idéntico

em virtude na empresa ter encerrado o periodo sem ter reposto os estoques.

Quanto a diferenca apurada entre os métodos, fica claro que a principal
delas foi em relacdo ao método de custo corrente, uma vez que encerrou o
periodo com um saldo de $ 2.320 na conta de lucros, uma diferencga relevante
se comparado aos demais métodos de apuracdo e que por sua vez se
distribuidos haveria uma descapitalizacdo na empresa.
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